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Gorog salata és Arturo Ui
A gazdasagi valsag oldalszele

2010 elején a legtobb gazdasagi elemz6 abban bizott, hogy V alaka
lesz a valsag, azaz a 2009-es egyszeri visszaesés utan nem lesz még egy
recesszids év. A tobbség a lassabb vagy gyorsabb kilabaldsban
reménykedett, mikozben fenyeget arnyként borult Eurépara a lassan
kibontakoz6 eurdvalsag. Az eurdzdéna orszagai nem egyformdn élték at a
krizist, els6sorban a perifériaorszagokbol - Gorogorszagbadl, frorszégb()l,
Spanyolorszagbdl, Portugaliabol, Olaszorszagbdl, késébb Szlovéniabol
és Ciprusrol - érkezett egyre tobb rossz hir. Kiillonb6z6 okokbdl, de
valamennyi orszag lesodrodott a fenntarthaté novekedési palyardl, a
valsag kivaltotta recesszio a legtobbjtikben mélyebb volt, mint a centrum
orszagaiban, a kilabalas lassabbnak igérkezett. Mar a valsag el6tt
latszott, hogy frorszag és Spanyolorszag a gyors gazdasagi novekedést
nem tudja a lakossagi megtakaritasokbdl finanszirozni; a gyors
hitelnovekedés, a magéanszféra elad6sodéasa miatt folyamatosan nétt az
orszagok kiils6 addssaga. Olaszorszag és Portugalia allandé &llami
talkoltekezéssel, fegyelmezetlen koltségvetéssel kiizdott, a valsag ezt
csak felerésitette. Gorogorszagot egyarant jellemezte a maganszféra
gyors eladdésodésa és a korméanyzati talkoltekezés, igy az orszag kiils6
adosséaga és az 4llam addssaga egyarant kiugréan magas volt. frorszag,
Szlovénia és Spanyolorszag bankrendszere gyakorlatilag 6sszeomlott a
valsag idején, mindentitt bankmentd alapokat kellett felallitani, és 6ridsi
tékét pumpalni az alig mikod6 bankokba. A torténet hatterében
mindentitt a Magyarorszagon megismert jelenségeket talaljuk:
hitelbuborék, tulkoltekezés, talzott eladdsodas, talzott optimizmus, majd
Osszeomlas. Mohodséag, majd félelem.

A gorog dramat az elsé pillanattol kezdve szorongva kovettiik,
még jol emlékeztiink az el6z6 év kelet-eurdpai vesszéfutasara. Az els6
komolyabb jelzések februarban érkeztek, amikor az eurépai
pénziigyminiszterek nem fogadtdk el a gorogok tervezett megszorito
csomagijat. , Lehet, hogy csak szokds szerint baljos arnyakat latok, de nekem
nagyon nem tetszik, ami Gorogorszigban torténik: 1998 Oroszorsziga sejlik fel.
Nem kellene egy vészforgatokonyvet kialakitani, hogy mit tesziink, ha addssig-
attitemezés lesz, és eszkalalodik a valsag? Engem megnyugtatna. Nem izgulok,
csak nem is akarok izgqulni” - irtam aprilis 26-4n, amire azonnal jott Simor



Andras jegybankelnok reakcidja: , Ez jelenleg nem vész-, hanem valdszinii
forgatokdnyv, hacsak a gorogok és az EU nagyon dssze nem kapja magit a
kdvetkezd napokban. Egy-két hétnél nincs tobb, mielott fizetésképtelenné valnak,
ha nem dllapodnak meg azonnal.” Amikor két nap mulva az egyik
legnagyobb hitelmindsits, az S&I lemindsitette, befektetésre nem
ajanlatos kategoridba, azaz bovliba sorolta a gorog allampapirokat, és a
gorog kockazati felarak az egekbe szoktek, a stabunk mar ldzasan
szamolta, elemezte a kiilonboz6 lehetséges kimeneteket. Tudni akartuk,
milyen hatdssal lehet a gorog valsag a magyar kockazat megitélésére, az
allam finanszirozasara, a bankrendszerre. Csak a vak nem latta, hogy a
gorog valsag minket is érinteni fog - hogy mennyire stalyosan, az
egyel6re kiszamithatatlan volt.

Magyarorszagon 2010-re véget ért a recesszi6, megindult a lasst
novekedés, lassan csokkenni kezdett a munkanélkiiliség, alapvetéen jo
palyan haladtunk. Stabilizadlédtak a pénziigyi piacok, csokkent az orszag
kockazatossaga, az eurdarfolyam 260-270 forint koriil ingadozott. A
devizdban elad6sodott lakashitelesek kozott alig 5 szdzalék volt a fizetési
problémaval kiizd6 haztartas. Egyre kisebb hidnnyal mtikodott a
koltségvetés, amire a 2009-ben létrehozott, szigort Koltségvetési Tanacs
(KT) is tigyelt. A KT elnoke a nemzetkozileg elismert kutato6 és
gazdasagpolitikus, a Monetdris Tanacs egyik tagja, az amerikai-magyar
allampolgar Kopits Gyorgy lett, az apparatust fiatal, nemzetkozi
tapasztalattal rendelkezé szakértskkel kezdték feltslteni. Ugy ttint, a
magyar koltségvetés hosszu tavon végre stabil és fenntarthato lesz. Az
allam 2009-ben vissza tudott térni az nemzetkozi piacra. A devizatartalék
stabilan magas szinten allt. A recesszi6 kovetkeztében csokkent az
inflacié, mérséklédtek az inflacids varakozasok, a majusi el6rejelzés
szerint 2011-re tartésan , célra kertilhettiink”. Ennek megfelel6en a
jegybank egyenletesen és dinamikusan lazitott, ezzel torténelmi
mélypontra, 5,25 szazalékra vitte le kamatokat, ami az orszag kockazati
felarat figyelembe véve azt jelentette, hogy lassan elértiik a
kamatcsokkentés als6 hatarat.

2010. méajus 14-15-én az EBRD (Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési
Bank) Zagrabban tartotta az éves kozgytilését. Zagrab autoval is alig
négy 6ra Budapesttd], elég volt el6z6 nap délutan indulnom. Az
autopalya szinte tires volt, a valsag éreztette hatdsat. A horvat f6varos
ugyan nem a tengerparton van, de Szentendrére emlékeztetd, pici
6varosa és rengeteg zold parkja miatt olyan, mint egy igazi mediterran
varos. Orommel késziiltem, éreztem, hogy konnyti dolgom lesz a
kiilonboz6 talalkozokon. Egy évvel korabban azt igértiik, hogy



fegyelmezett koltségvetési és monetaris politikaval kimaszunk a
godorbdl - és valéban, Magyarorszag a Bajnai-féle konszolidacionak és a
jegybanki valsagkezelésnek koszonhetden stabilizalodott. Ugy éreztiik,
sikerrel landoltunk a Hudson folyén - az orszag megmenekiilt a
legrosszabbtdl. Ez a zagrabi kozgytilés épp a jegybankban eltoltott, kozel
hat évem félidejére esett. Mar mogottiink volt a valsag és a
valsagkezelés, a panik és a megnyugvas, a recesszi6 és a kilabalas.
Akkor, ott, Zagrabban, 2010 tavaszan minden elemz csak elismeréssel
illette teljesitménytinket. Volt mire biiszkének lenniink.

A legtobb tjsagiroi kérdés a Fidesz friss kétharmados vélasztasi
gy6zelmére vonatkozott. Az eredmény még valdban friss volt, hiszen a
maéasodik fordulot alig két héttel korabban tartottdk, az Gj Orszaggytilés
épp akkoriban ilt 6ssze el6szor, és az Gj kormany sem allt még fel. A
kétharmados tobbség miatt inkabb aggodalmaskodé kérdésekre
magabiztosan valaszoltam: ,, Amikor a Fidesz 1998-ban hatalomra keriilt,
akkor egy fiatal, hozzaérto csapattal tartottik a korabbi gazdasigpolitikai irdnyt.
En bizom benne, hogy a kétharmad lehetdséget ad szamukra, hogy megGrizzék a
gazdasag stabilitasat, és ugyanakkor az eddig kényszertien halogatott
strukturalis reformoknak is végre nekilassanak. Magyarorszag vissza fog kertilni
a fenntarthato, stabil névekedési palyara.” Akkoriban nem voltam egyediil
ezzel a kés6bb sulyos tévedésnek bizonyult véleményemmel. Nem
gondoltam, hogy a kovetkez6 harom év megint csak valsaggal és
valsagkezeléssel, panikkal és megnyugvassal, recesszidval és gyotrelmes
kilabalassal fog eltelni a NER égisze alatt.

2010 méajusdban az Egyesiilt Kirdlysagban is korméanyvaltas volt.
David Cameron, a konzervativok gy6ztes miniszterelnoke a
tévékamerak kereszttiizében el6szor is koszonetet mondott el¢djének,
Gordon Brownnak a valsag alatti nehéz és halatlan szerepéért, méltatta a
gazdasag stabilan tartasaban nyujtott teljesitményét.

2010. méjus 19-én Orban Viktor, a leend6 magyar miniszterelnok
maér egy héttel hivatalba 1épése el6tt, mindenféle koszonetnyilvanitas
nélkiil keményen nekiment el6djének: ,mindannyian tudjuk, hogy a
koltséguetés szamai nem stimmelnek”, ,,ma Magyarorszagon gazdasagi
vészhelyzet van”, az els6 feladat, hogy ,a gazdasigot helyre kell dllitani”, és
ezért Varga Mihdly vezetésével tényfeltaro bizottsagot nevezett ki. Az Gj
kormany olyan erével tagadta le a Bajnai-kormany gazdasagi stabilitast
jelenté eredményeit, mintha nem is ugyanabban az orszdgban éltiink
volna. Jjeszt6 volt a hangnem, a tények semmibevételén alapul6
eltokéltség. A Varga-féle tényfeltaro bizottsag augusztusra tervezte
befejezni a munkat, juniusra igérve egy kozbensé jelentést. A feladatuk



az volt, hogy megmutassak, Bajnaiék szandékosan hazudtak,
koltségvetésiik tarthatatlan, és elkertilhetetlen egy 7 szdzalék kortili
koltségvetési hiany 2010-ben. A mogottes szandék egyértelm volt: az 4j
kormany kordbban egyszerre igérte az adocsokkentést és a Gyurcsany-
Bajnai-féle megszoritasok eltorlését, ami nem ment masképp, csak
jelentésen megemelt koltségvetési hianycéllal. Az el6z6 kormany altal
tfelvazolt gazdasagi-koltségvetési program hiteltelenitésére minden
kommunikéacids eszkozt bevetettek. Varga Mihaly naprél napra
csepegtette, milyen csontvazakat talaltak a koltségvetés szekrényében
(amely csontvazakrol késébb egytdl egyig kidertilt, hogy ismert, a
kormany és a Koltségvetési Tandcs altal egyarant elemzett, minden
koltségvetést jellemz6 kockéazati tényezdk voltak).

Jtnius 3-an, cstitortokon Varga vészjoslo tizenetben lengette be,
hogy hétvégére elkésziil a bizottsagi jelentés els¢ valtozata. Ugyanezen a
napon Kosa Lajos azt allitotta, hogy ,sziik esélyiink van arra, hogy
elkeriiljiik Gordgorszag helyzetét”, Szijjartd Péter, a miniszterelnok
szovivlje szerint pedig , nem tilzds, ha valaki most allamcsod kozeli helyzetet
emleget”. Az egyértelmii kormanyzati kommunikaci6 hatdsa szinte a
hirtelen halallal volt egyenértékdi: a forint arfolyama ismét a 300-as
lélektani hatart kozelitette. Az dllampapirok kockazata csillagaszati
magassagokba ugrott. A befektetSk és elemz6k dobbenten kapkodtak a
fejiiket. , En még azt sem merem leirni, hogy tegnap gorigsaldtdt vacsordztam,
a magyarok meg Gorogorszaghoz hasonlitjak magukat” - irta blogjaban egy
londoni elemzé.

Hazon beliil a megugré kockazati felar és a zuhano forint komoly
aggodalmat valtott ki, felporogtek a bels6é e-mailek, tobb rovid
megbeszéléstink volt a stab tagjaival. Végiil dontottiink. Tekintettel a
helyzet érzékenységére, kotelességiink volt legalabb egy rovid
kozleménnyel megnyugtatni a kozvéleményt, ramutatni, hogy semmitéle
hasonlésag nem létezik Gorogorszaggal vagy barmely mas valsdgban
1év6 orszaggal. Fontos volt hangsulyozni, hogy a gazdasag sokkal
erésebb, mint egy évvel korabban, semmi ok nincs a forint elleni
spekulaciora. Akkor még nem is volt.

A Késa-Szijjarto-nyilatkozatok kivaltotta piaci turbulencia,
valamint az Eurdpai Bizottsag elnokének egyértelmi tizenete, amely
szerint a jelenlegi fesziilt helyzetben nem tartjak elfogadhaténak a
koltségvetési hianycél mérséklését, két napon beliil totalis
kommunikécids és gazdasagpolitikai fordulathoz vezetett.

Jtnius 5-én Varga Mihdly mér az eredeti 3,8 szazalékos
koltségvetési hianycél elérésérdl, az ehhez sziitkséges kormanyzati



lépésekrdl beszélt, a tényfeltaro bizottsag pedig - ahogy Oszko Péter volt
pénziigyminiszter fogalmazott - nem csontvazakat, csak néhany leragott
csontot talalt.

Jtnius 8-4n hétfén a miniszterelnok sajtotajékoztaton ismertette a
kormany 29 pontos programjat, amelyben mar egy sz6 sem volt a
koltségvetési palya tarthatatlansagarol, sét kifejezetten stabil,
kiegyensulyozott koltségvetésrél beszélt, mintha mindig is ez lett volna a
célja. A jelentSsnek igérkez6, a gazdasagélénkités zaloganak tekintett
adocsokkentést (személyi jovedelemado, kisvallalkozasok) a kormany
néhdny agazatra kivetett kiilon adokkal és a magannyugdijpénztari
jarulékok (késébb a teljes magannyugdijpénztari vagyon) elvonasaval
ellensulyozta. A 29 pont hosszu idére visszavetette az orszag
novekedését.

A Briisszel elleni szabadsagharc els6 felvondsanak végén a
magyarok fegyversziinetet kértek, lemondtak a 7 szdzalékos
koltségvetési hianyrol. Mindez a befektetSkre és az elemzdkre, igy a
forint arfolyamaéra és a kockazati felarra is megnyugtatéan hatott. Csak
Jean-Claude Juncker jegyezte meg kissé gunyorosan: , Nincs semmi baj
Magyarorszaggal. Csak az a baj, hogy a politikusai kicsit sokat beszélnek.”

Ekkoriban lattuk Zsotér Sandor félelmetes rendezését az Orkény
Szinhazban, az , Arturo Ui feltartoztathato felemelkedését™, a kozelgd NER
egyik legdobbenetesebb el6képét. Borzongato volt a szinpadi és a
kormanyzati kommunikacié hasonlésaga. Pedig akkor még
feltartoztathatonak ttint Arturo Ui.
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